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El indice S&P500 podria iniciar un movimiento bajista y tantear
el nivel de los 1.120 puntos

Cuestiones relevantes

En la jornada de ayer, el segundo tanteo del nivel de los 1.150 puntos del indice S&P 500 acabd en
fracaso. Ahora, cabe esperar un movimiento bajista que tantee el nivel de los 1.120 puntos.

éQué esta pasando?

Una vez mas, la cuestién de la deuda soberana europea se sitla en el punto de mira. No hay dudas: existe
miedo a que el Viejo Continente experimente un crecimiento mas lento, una preocupacién que las
manifestaciones generalizadas vividas ayer en contra de los recortes del gasto publico en la mayoria de las
capitales europeas no han aliviado. El electorado europeo parece sentirse fuera de lugar al ver la realidad y
deberiamos esperar mas huelgas de aqui en adelante, cuando los politicos comiencen a recortar de nuevo
el gasto para que el nivel de deuda se sitle otra vez en niveles razonables a largo plazo.

Principales publicaciones del jueves

GMT Noticia Saxo Bank ‘ Consenso Previo

07:55 ALE Cambio en el Desempleo (SEPT) -20K -17K
07:55 ALE Tasa de Desempleo (SEPT) 7,6% 7,6%
09:00 CE Estimacion IPC Interanual (SEPT) 1,8% 1,6%
12:30 CA PIB Interanual (JUL) -0,1% 0,2%
12:30 EE.UU. PIB Intertrimestral (T2, final) 1,6% 1,6% 1,6%
12:30 EE.UU. Gasto Consumo Personal Intertrim. (T2, final) 2,0% 2,0% 2,0%
12:30 EE.UU. Solicitudes de Desempleo Iniciales 460K 465K
12:30 EE.UU. Solicitudes de Desempleo Continuadas 4473K 4489K
13:45 EE.UU. PMI Chicago (SEPT) 55,5 56,7

Accenture publica resultados (frente al mismo trimestre del

20:00
afno pasado)

0,637 0,63
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Los mercados de un vistazo

El riesgo siguid vendiéndose masivamente tras las
renovadas preocupaciones sobre la deuda soberana. Por
ejemplo, con la degradacion por parte de la agencia
Moody’s de Anglo Irish Bank tres puntos ayer, de A3 al
nivel Baa3. Asimismo, hubo noticias de que el banco
central irlandés inyectara otros 5.000 millones de euros
en el banco.

Hoy hay que prestar atencion al PMI de Chicago, dado
que es un indicador sélido del indice ISM manufacturero a
publicarse mafiana. El indice de nuevos pedidos cayo
rapidamente en agosto hasta el nivel de 55, desde 65, y
si bien sigue indicando expansién, refleja una
deceleracion material en el ritmo de dicha expansion.

US Manufacturing
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Source: Bloomberg. Our calculations.

En Australia, las aprobaciones de construcciones cayeron
otro 4,7% intermensual en agosto, mientras que las

Principales datos econémicos

SUE Confianza del Consumidor (SEPT)

R.U. Concesiones Hipotecas (AGO)

CE Indicador Clima Empresarial*(SEPT)

CE Confianza del Consumidor*(SEPT, final)

SZ Indicador Principal de Suiza KOF (SEPT)

CA Precio Producto Industrial Intermens. (AGO)

Saxo Bank

cifras de julio se revisaron a la baja hasta el 0,1%, desde
el 2,3%. Las aprobaciones han caido ahora un 22% desde
el pico de marzo y confirman una deceleracion material
en el mercado de la vivienda de ese pais.

Australian Housing Market

Mok Building Approvals Building &pprovals Yoy
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Source: Bloomberg. Our calculations.

Acciones: un analisis mas detallado

Ayer, el S&P 500 tanted por segunda vez el nivel de los
1.150 puntos. Pero fracasd. Y cuando el mercado intenta
algo dos veces y no lo consigue, normalmente suele
intentar lo contrario. Para empezar, deberiamos observar
el nivel de 1.120 puntos e incluso llegar mas alld en
adelante, ya que los movimientos, al replegarse desde el
nivel de 1.150, podrian ser bastante enérgicos.

Consenso Real Previo Revisado
24,0 28,4 25,2
47,0K 47,4K 48,7K 48,3K
0,58 0.77 0,61 0,72
-11 -11 -11
2,11 2,21 2,18 2,22
0,2% 0,4% 0,1% 0,0%
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EQUITIES
S&P500 Index Close Trend F38.2 F50.0 F68.2 20MA  SOMA 200MA
1160 S&P500 1145 ki 1143 1143 1143 1121 1103 1118
1140 Nasdag 2009 ki 2015 2011 2007 1937 1883 1877
1120 Bovespa 69228 ki 69379 69257 69134 67711 66997 66522
1100 Euro Stoxx50 2753 ki 2754 2760 2765 2770 2740 2774
1080 FTSE 100 5569 ki 5566 5571 5575 5520 5382 5365
DAX 6247 ki 6247 6255 6263 6221 6167 6007
1060
—S&P500 RTS 9669 ki 9288 9331 9402 9721 9617 9542
1040 o : ; . .
a o o a o |Mikkeiz2s 9386 ki 9402 9425 9447 9319 9334 10081
o L5 o o L)
w w w w w
o - i & & ASX200 4604 ki 4602 4605 4609 4607 4525 4622
Hang Seng 22317 his 22360 22313 22265 21623 21275 20902
FX
Currency Indices Currency Pair Last Trend F38.2 F50.0 F68.2 20MA  S0MA Z0OMA
100 173 |EURUSD 1.3581 4  1.3582 1.3588 1.3594 1.3118 1.2995 1.3190
95 i:i USDIPY 83.350 4  83.394 83.453 83.511 84.370 85.140 89.550
- 170 |USDCHF 0.9781 ¥  0.9805 0.9802 0.9799 0.9996 1.0237 1.0648
a5 i:: GBPUSD 1.5849 4  1.5859 1.5835 1.5811 1.5596 1.5611 1.5360
167 |AUDUSD 0.9667 4 0.9665 0.9674 0.9679 0.9416 0.9172 0.8976
80
i:g USDCAD 1.0335 ¥  1.0362 1.0361 1.0360 1.0320 1.0370 1.0364
75
—UsD EUR==—=IPY (RHS) 164 |EURGBP 0.8569 4 0.8575 0.8582 0.8550 0.8410 0.8324 0.8586
70 163
o N = a a EURJIPY 113.18 f  113.28 113.41 113.54 110.67 110.64 118.16
o o
o o o o o EURCHF 1.3234 4  1.3282 1.3285 1.3288 1.3108 1.3301 1.4031
- @ I & Z
AUDNZD 1.3134 4  1.3138 1.3144 1.3149 1.2892 1.2692 1.2643
COMMODITIES
CRB INDEX Commodity Last Trend F38.2 F50.0 F68.2 20MA  SOMA 200MA
290 WTI CRUDE FUT 77.67 ¥ 77.96 78.08 78.20 76.35 77.34 B80.63
285 NATURAL GAS F 3.96 ¥ 3.9729 3.9785 3.9841 4.08 437 5.13
280 GOLD 100 OZ Fl 1308.7 4  1308.7 1309.0 1309.3 1276.3 1237.1 1179.1
275 SILVER FUTURE 21.88 ki 21.87 21.88 21.89 20.71 19.32 18.13
270 COPPER FUTURE 364.00 €  363.47 363.49 363.51 352.70 340.59 329.14
285 LME ALUMINUM 2341.0 €  2346.3 2332.5 2318.7 2198.2 2141.9 2148.9
260
= CRB. CORN FUTURE = 504.00 €  504.14 504.38 504.61 491.70 446.48 407.56
255 | : ; . .
o o o o o |WHEAT FUTURE| 681.50 ¥  685.85 687.63 639.40 719.26 708.25 587.02
o L L] L5} L4
w w w0 w w
i = & & & SUGAR 211 (W( 24.93 ki 24.82 24.82 24.81 22.63 20.15 18.67
SOYBEAN FUTUI 1104.0 €  1107.6 1104.1 1100.7 1067.7 1033.6 964.2
YIELDS AND INTEREST RATES
Government Bonds TED Spread 10yr - 2yr Spread
136 0.297 0.18 2.35 1.8
134 0.296 ,_\'\\‘M/\- 016 2.3 m—-ﬁ‘_\ 1.6
0.295 \
132 0 5aa 0.14 2.25 1.4
130 0.293 0.12 2.2 M 1.2
128 0.292 0.1 2.15 v 1
126 W 0.291 0.08 2.1 0.8
0.29 \h
124 0.06 2.05 0.6
)5 10 YT Mot Future . -
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Fuente: Bloomberg. Nuestros calculos.
Observacion: la tendencia se define como la pendiente de la media mévil exponencial de 13 dias.
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Para consultar mas comentarios sobre negociacién con divisas, acciones y materias primas visite
www.saladeinversion.es o www.saxobank.es

General

El presente documento contiene informacion sobre los servicios y productos de Saxo Bank A/S (en adelante, “Saxo Bank”). El material se ofrece Unicamente a efectos
informativos independientemente de los objetivos de inversidn, la situacién financiera, o los medios de los inversores particulares. Por consiguiente, la informacion
incluida en el presente documento no se interpretara como un analisis; ni como una oferta de compra o venta; ni como la solicitud de una oferta de compra o venta
de cualesquiera valores, productos financieros o instrumentos; ni como la participacion en cualesquiera estrategias de negociacion particulares, en cualesquiera
jurisdicciones en las que dicha oferta o solicitud, o estrategia de negociacion serian ilegales. Saxo Bank no garantiza la exactitud ni la integridad de la informacion o los
analisis suministrados. Saxo Bank no respondera ante cualesquiera clientes o terceros por la exactitud o la integridad de la informacion o de cualesquiera comentarios
sobre mercados ofrecidos a través del presente servicio a clientes, ni por cualesquiera retrasos, inexactitudes, errores, interrupciones u omisiones en la prestacion del
mismo, por cualesquiera dafios ocasionados directa o indirectamente por dichos retrasos, inexactitudes, errores, interrupciones u omisiones, o por cualesquiera
suspensiones del servicio. Saxo Bank no asumird ninguna responsabilidad por el contenido de cualquier otro sitio web, enlazado o no a este sitio, o por las
consecuencias de sus actuaciones en base al contenido de otros sitios web. La apertura del presente sitio web no convierte al usuario en cliente de Saxo Bank; y Saxo
Bank no respondera ante los mismos por cualesquiera responsabilidades al respecto.

Comunicacion del andlisis y exencion de responsabilidad

Advertencia

Saxo Bank A/S no respondera por cualesquiera pérdidas con ocasion de cualesquiera inversiones en base a cualesquiera analisis, previsiones u otras
informaciones incluidas en el presente documento. El contenido de la presente publicacién no constituird una promesa o garantia explicita o implicita
por parte de Saxo Bank de que los clientes se beneficiaran de las estrategias incluidas o de que las pérdidas relacionadas con las mismas pueden ser o
seran limitadas. Las negociaciones de conformidad con el andlisis, especialmente las inversiones con apalancamiento, tales como las negociaciones con
divisas y las inversiones en derivados, pueden ser muy especulativas, lo que puede provocar pérdidas y beneficios, en particular cuando las condiciones
mencionadas en el analisis no se producen de conformidad con la prevision.
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