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GLOBAL: Panorama de mercados

Mercados con tendencia alcista (contribuye la
ratificacion del rating a Gran Bretaiia)

Resumen Ejecutivo

Los mercados inician una jornada con tendencia positiva luego que fuese ratificado esta
maifiana el rating crediticio de Reino Unido. Los futuros de las bolsas norteamericanas,
suben un 0,5% y las bolsas de Europa operan con sesgo alcista también (0,6%). El euro
se mantiene estable en EURUSD 1,3080. El petrdleo cotiza ligeramente para abajo
mientras que el oro toca un nuevo maximo histoérico de USD 1282.

En el siguiente enlace podran encontrar éstas noticias ampliadas y muchas mas noticias internacionales,
que se encuentran en la pagina de Research for Traders: http://bit.ly /rssglobal

Mercados Accionarios: la calificacién de Inglaterra impulsa las
bolsas

Los futuros de las bolsas norteamericanas cotizan con subas de alrededor del 0,5%.

Las bolsas europeas operan con una tendencia al alza de alrededor del 0,6% luego que Moody’s (la
empresa calificadora de riesgo) reafirmara la calificacion “Aaa” para Inglaterra a pesar de los vaivenes
econdmicos internacionales. Por su lado, el dato sobre las aprobaciones de créditos hipotecarios para los
bancos ingleses crecieron en 45,000 (el consenso estimaba en 46,000).

Realizamos en el dia de hoy un analisis técnico del Indice DOW JONES. El mismo ha quebrado la semana
pasada su linea de tendencia bajista de mediano plazo dejando como objetivo inmediato la zona de los 10715
puntos, escollo que no le sera nada facil de superar.

Los precios se encuentran por encima de sus dos promedios moviles de referencia y éstos ya muestran
pendiente positiva como notamos en la grafica de la pagina siguiente. De superar la zona de resistencia
mencionada en el parrafo anterior debemos estar atentos al préximo objetivo alla por los 11240 puntos.

Con respecto a los osciladores técnicos, ambos estan con pendiente positiva y por encima de sus niveles

centrales evidenciando impulsos alcistas futuros. El MACD acaba de cruzar en las udltimas ruedas dicho sector
dando una importante sefial de compras la semana pasada.
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Figura 1

DOW JONES: evolucidn de los ultimos 10 meses. M.A. de 50 y 200 ruedas. MACD y RSI (paneles inferiores)
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Fuente: elaboracion propia de Research for Traders en base a Metatrader

Indicadores de EE.UU.: un informe para hoy

Esta maifiana se publicara sélo un informe sobre el sector inmobiliario americano: el Indice NAHB del
mercado. El mismo es un informe sobre la salud del sector ventas de viviendas y no es demasiado relevante para
la toma de decisiones de los inversores de los mercados financieros en general.

Divisas: euro alcista y libra bajista

En el mercado de divisas, el euro se aprecia en la jornada de hoy y se cambia a EURUSD 1.3080, mientras que
la libra experimenta una correccion intradiaria y opera en torno a los GBPUSD 1.5610.

Por su lado, el yen mantiene su tendencia bajista intradiaria pero opera sin demasiados cambios, en nivel
de los USDJPY 85.70

Commodities: petréleo bajista, oro en récord

Con respecto a los principales commodities, el crudo se negocia en el nivel de los USD 73,5, mientras que el oro
opera con ganancias cercanas al 0,5% con respecto al cierre anterior superando ya sus maximos anuales. El precio
actual es de USD 1282.
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Economia global: las bajas tasas motivan a las empresas a tomar
deuda corporativa

Las tasas bajas motivan a las empresas a tomar deuda corporativa:

Cada vez mas compaiiias americanas, principalmente del sector tecnoldgico, estan colocando bonos en el mercado
para financiar sus actividades aprovechando las tasas bajas del mercado. Las empresas anunciaron desde Junio
recompras por encima de los USD 55,9 Bn. Empresas como Microsoft (MSFT), Pepsico (PEP) y Hewlett Packard
(HPQ) son algunas que estan tomando ventaja de las tasa actuales de emision.

China no cedera a las presiones extranjeras para revalorizar el yuan:
Las autoridades chinas no cederan a las presiones extranjeras en favor de una apreciacién del yuan, declaré este
domingo un consejero del Banco Central de China, segtin un sitio web de informaciones financieras.

Reforma bancaria costara a bancos alemanes EUR 50.000 M:

Asi se desprende de calculos del Ministerio de Finanzas de Berlin que fueron difundidos por un semanario local.
Estudian la posibilidad de que algunas entidades se fusionen para cumplir con los nuevos requisitos. El acuerdo de
Basilea III exige una reserva de capital minima de 8% sobre activos de riesgo.

En el siguiente enlace podran encontrar éstas noticias ampliadas y muchas mas noticias internacionales,
que se encuentran en la pagina de Research for Traders: http://bit.ly/rssglobal

Latinoameérica: BRASIL: Banco Mundial le otorgd USD 200 M para
reforzar un "exitoso" plan social

BRASIL: Banco Mundial le otorgé USD 200 M para reforzar un "exitoso" plan social:

El crédito supone un apoyo a la segunda fase de Bolsa Familia. Para el organismo, es "uno de los programas de
lucha contra la pobreza mas efectivo del mundo". El nuevo objetivo es cubrir el 75% de ingresos del 20% de
familias mas pobres del pais vecino.

COLOMBIA: Se desacelerd la industria manufacturera:

En julio de este afio, la produccion de la industria manufacturera se afecté por fendmenos como el invierno, y,
como resultado, sélo creci6 0,2 %, cuando los meses anteriores lo hacia por encima de 2 % e incluso en junio subi6
8,5 %. Aunque la Encuesta de Opiniéon Industrial Conjunta de la Andi anticipaba una desaceleracién, no se
esperaba que fuera de la magnitud que mostro6 el Dane en la Muestra Mensual Manufacturera.

PERU: Reservas Internacionales Netas aumentaron a USD 41.853 M al 15 de setiembre.

Es mayor en USD 1,648 M respecto a lo alcanzado al cierre de agosto, sefialé el Banco Central de Reserva. El
aumento de las reservas registrado en lo que va del mes se debid principalmente a las compras de moneda
extranjera en la Mesa de Negociacién por USD 914 M. Asimismo, respondié al aumento de los depoésitos del
sistema financiero por USD 615 M, asi como a la mayor valuacién de las inversiones por USD 131 M.

En el siguiente enlace podran encontrar éstas noticias ampliadas y muchas mas noticias referentes a
Latinoamérica, que se encuentran en la pagina de Research for Traders: http://bit.ly/rsslatam
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MERCADO INTERNACIONAL

Precios e Indicadores

RIESGO PAIS Ultimo  Anterior Var.bps TASAS DE INTERES Ultimo _ Anterior _ Var.bps
ARGENTINA 662 652 10 UST2Y 0.4700 0.4800 -1
BRASIL 199 195 4 USY5Y 1.4300 1.4700 -4
BULGARIA 266 259 7 UST10Y 2.7400 2.7600 -2
COLOMBIA 164 162 2 UST30Y 3.9000 3.9200 -2
ECUADOR 1019 1017 2 Libor (US$)-3m 0.2648 0.2647 0
FILIPINAS 184 170 14 Libor (US$)-6m 0.2972 0.2971 0
MALASIA 142 119 23 Libor (US$)-9m 0.4748 0.4761 -0
EGIPTO 218 213 5 Libor (US$)-1Y 0.6262 0.6263 -0
MEXICO 152 143 9
INDONESIA 178 165 13 BOLSAS DE NORTEAMERICA Ultimo Anterior Var.%
PANAMA 162 158 4 Dow Jones Industrial Average 10,607.85 10,595.14 0.12
PERU 162 150 12 NASDAQ 100 1,955.83 1,948.04 0.40
POLONIA 155 154 1 Nasdaq Composite 2,315.61 2,303.17 0.54
RUSIA 220 218 2 S&P 500 Index 1,125.59 1,124.69 0.08
SUDAFRICA 157 157 0 S&P-TSX Toronto Composite 12,164.56  12,173.08 -0.07
TURQUIA 238 236 2
UCRANIA 508 515 -7 BOLSAS DE EUROPA Ultimo Anterior Var.%
URUGUAY 192 188 4 AEX - Amsterdam, Holanda 338.11 334.53 1.07
VENEZUELA 1226 1232 -6 CAC-40 Paris, Francia 3,756.85 3,721.86 0.94
DAX XETRA - Frankfurt, Alemania 6,246.38 6,209.74 0.59
COMMODITIES Ultimo Anterior Var.% RTS1 - Rusia 1,464.46 1,464.17 0.02
Oro (USD/onza) 1281.30 1277.50 0.30 FTSE - 100, Reino Unido 5,576.68 5,508.38 1.24
Plata (USD/onza) 20.92 20.82 0.50 IBEX 35 - Madrid, Espaiia 10,632.30 10,588.89 0.41
Petréleo (USD/bbl) 73.84 73.66 0.24 MIB 30 - Milan, Italia 20,543.53  20,518.91 0.12
Trigo (USD/tn) 275.18 271.60 1.32 SMI - Suiza 6,456.76 6,389.04 1.06
Maiz (USD/tn) 205.91 202.07 1.90
Soja (USD/tn) 401.84 392.75 2.32 BOLSAS DE ASIA Y AUSTRALIA Ultimo Anterior Var.%
ALL ORD - Australia 4,677.10 4,685.06 -0.17
MERCADO CAMBIARIO Ultimo Var% BSE 30 - Bombay, India 19,906.10 19,594.55 1.59
EUR/USD 1.3095 0.35 Hang Seng - Hong Kong 21,977.34  21,970.75 0.03
USD/ARS 3.9481 -0.04 Jakarta - Indonesia 3,370.98 3,384.52 -0.40
USD/JPY 85.6750 -0.21 KLCI - Kuala Lumpur, Malasia 1,469.69 1,466.90 0.19
USD/BRL 1.7214 0.56 KOSPI-S - Corea del Sur 1,832.63 1,827.33 0.29
USD/MXN 12.7710 -0.22 Nikkei-225 - Japén 9,626.09 9,509.13 1.23
USD/FRANCO 1.0056 -0.41 SET - Bangkok, Tailandia 923.06 923.61 -0.06
GBP/USD 1.5608 -0.15 Shangai A - China 2,712.04 2,722.66 -0.39
USD/YUAN 6.7141 -0.16 Straits Times - Singapore 3,080.98 3,076.37 0.15
BOLSAS DE LATINOAMERICA Ultimo _ Anterior _ Var.%
IBC - Caracas, Venezuela 65,190.61 65,314.71 -0.19
IBOVESPA-San Pablo, Brasil 67,089.12 67,664.27 -0.85
IGPA - Santiago, Chile 4,813.52 4,821.72 -0.17
IPC - Mexico 33,046.69  33,056.61 -0.03
MERVAL- Buenos Aires, Argentina 2,473.43 2,447.00 1.08

Fuente: elaboracién propia sobre la base de Bloomberg
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Se encuentra prohibido reenviar este informe con sus contenidos y/o adjuntos dado que es informacidn privada
para aquellos a los cuales se les ha remitido y que se encuentran suscriptos al servicio de Research for Traders. Si
se trata de un informe de elaboracion propia, se encuentra protegido por las leyes de Copyright en Argentina. Por
lo tanto, no podra ser reproducido en su totalidad o en alguna de sus partes sin previa autorizacién.

Todos los datos contenidos en nuestros informes han sido obtenidos de fuentes que han demostrado ser
confiables. A pesar de ello, no podemos garantizar la integridad o exactitud de las mismas.

Por ultimo, no asumimos ninguna responsabilidad respecto a la utilizacion de la informacién o de las opiniones
que forman parte del presente.
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