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GLOBAL: Panorama de mercados
Ventas minoristas y resultados de Best Buy
consolidan las confianza de corto plazo

Resumen Ejecutivo

Los mercados revirtieron las pérdidas de esta madrugada luego de conocerse las ventas
minoristas en EE.UU. y los resultados de la empresa del sector retail Best Buy, mejores
de lo esperado. Los futuros de las bolsas americanas operan con alzas de 0,2% y las
bolsas europeas operan neutras, habiéndose publicado un dato flojo del Indice ZEW
aleman. El euro opera en torno a EURUSD 1.2860 y el yen japonés toca un nuevo minimo
de los ultimos 15 afios cercano a los USDYEN 83.00.

En el siguiente enlace podran encontrar éstas noticias ampliadas y muchas mas noticias internacionales,
que se encuentran en la pagina de Research for Traders: http://bit.ly/rssglobal

Mercados Accionarios: jornada neutral
Los futuros de las bolsas norteamericanas cotizan con alzas de alrededor del 0,2%.

Por su lado, las bolsas europeas operan neutrales en un dia en que conocimos informes de importancia en la
region: el Indice de Precios al Consumidor de Inglaterra avanzé un 0,5% contra las estimaciones de 0,3%, la
Produccién Industrial de Europa se mantuvo sin cambios (consenso 0,1%) y por ultimo el Indice ZEW aleman se
desplom¢ hasta -4,3 puntos contra los 10 esperados por el mercado siendo ésta ultima la noticia que impulsa las
bolsas hacia abajo en la rueda europea de hoy.

Indicadores de EE.UU.: ventas minoristas

Esta mafiana se publicé un informe muy esperado por los operadores de todo el mundo: las ventas minoristas de
los EE.UU. El mismo mostré un resultado de 0,4% contra el 0,3% esperado por el consenso siendo éste ligeramente
mejor a las estimaciones. En lo que respecta a las ventas ex-autos el avance fue de 0,6% doblando el nimero que el
mercado esperaba.

Analizamos justamente en el dia de hoy uno de los commodities mas seguidos por los inversores: el oro. La

Divisas: euro estable y yen en nuevo maximo

En el mercado de divisas, el euro cotiza estable, luego de tocar la importante resistencia de los EURUSD
1.2900 y se cambia en la zona de los EURUSD 1.2830, mientras que la libra sigue sin definir su tendencia de
corto plazo operando en valores cercanos a GBPUSD 1.5400.

Por su lado, el yen japonés vuelve a tocar un nuevo maximo en 15 afios y opera en el entorno de los USDJPY 83.30.
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Commodities: petroleo abajo y oro alcista

Con respecto a los principales commodities, el crudo se toma un respiro y se negocia bajista préximo a la zona
de los USD 77,00, mientras que el oro opera con una importante suba en el entorno a los USD 1257.

Analizamos justamente en el dia de hoy uno de los commodities mas seguidos por los inversores: el oro. La
tendencia anual del activo es claramente alcista en lo que va del afio y en estos momentos el oro toca una
importante resistencia en la zona de los USD 1260.

Desde alli creemos que puede haberse confirmado la figura de doble techo y no descartamos una
correccion hacia abajo en la zona de apoyo de su linea de tendencia en los USD 1200 puntos
aproximadamente. Dicho escenarios se concretaria para el mediano plazo y no para el corto y ademas
deberia esta acompafiado de un impulso alcista en las bolsas internacionales. Recordemos que el oro es
activo refugio y sube cuanto los mercados financieros bajan en general.

Los osciladores técnicos estan saliendo de su zona de sobrecompras y ambos apuntan hacia abajo evidenciando
futuras ventas.

Figura 1

ORO: evolucidn de los ultimos 8 meses. MACD y RSI (paneles inferiores)

12707 Oro (1,246.20, 1,246.20, 1,246.20, 1,246.20, -4.30005) 1270
12601 1260
107 maximo histérico USD 1256.8 1250
12407 + 1240
12307 + 1230
12204 n 1220
12104 3 1z
1200 usD 1200 r1200
1190 1190
1180+ 1180
11704 1170
1160 1160
11507 1150
11404 1140

1130 1130
1120 riizo
1110 1110
11004 1100
10909 1090
1080 1080

Relative Strength index (58.390.2)

7

04
501 '
(I il SFvE

40

20 g MACD (10,0844 L
10 vr—’_//Lu ST
1] 1]
<107 -1
15 2 0 8 [15 2 2ol 5 T12 19 e [3 10 17 b4 [d1 7 Ji4 o1 sl 5 12 19 26 2 o 6 [23 B3d 6 [13 [20 [:
[March April [May [une [uly lAugust |September

Fuente: elaboracion propia de Research for Traders en base a Metastock

Economia global: industria china supera expectativas

China: la produccién industrial supero las expectativas

Las fabricas chinas elevaron su producciéon en agosto y el crecimiento del dinero superé facilmente las
expectativas, mostrando que la economia mantiene su impulso pese a los esfuerzos gubernamentales por frenar el
crédito bancario y la especulacidon inmobiliaria. La inversién también resisti6, mientras que la inflacion se aceleré a
3,5%, su ritmo mas acelerado en 22 meses, aunque el grueso de las alzas de precios fueron generadas por los
mayores costos de los alimentos.
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Los mercados han estado preocupados de que la debilidad global, junto con la campafia oficial de frenar los precios
de las propiedades y los préstamos bancarios, podrian pesar sobre China. Pero la serie de cifras de agosto
mostraron una economia que esta planeando un aterrizaje suave.

Para el FMI, "no se puede dar por finalizada la crisis econ6mica”

El director del organismo sostuvo que el mercado laboral mundial estd en "una situacién desesperada”. Y
consider6 que la reducciéon del desempleo debe ser "una prioridad” para todos los paises. El informe preparado
por el FMI para la conferencia celebrada en Oslo indica que desde 2007 el nimero de desempleados se incrementé
en mas de 30 millones de personas en todo el mundo, de las cuales tres cuartas partes corresponden a economias
avanzadas.

Por otro lado, destac6 también la necesidad de hacer que el sistema financiero se convierta en un apoyo eficaz para
la economia real. "Las reglas del juego han cambiado. La economia mundial posterior a la crisis no es la misma que
la anterior. Por ello, en pocas palabras, tenemos que pensar de forma diferente”, concluy®é.

Grecia sigue consiguiendo fondos pero mas caros

Las autoridades helenas captan EUR 1.170 M en letras a seis meses y pagan un 3,6% mas de intereses que en julio.
En principio, el objetivo de la Agencia de Gestion de la Deuda Publica, el organismo encargado de emitir deuda en
Grecia, consistia en conseguir EUR 900 M en su retorno a los mercados tras dos meses. Sin embargo, la elevada
demanda, que ha alcanzado los EUR 4.084 M, le ha permitido estirar la operaciéon en EUR 270 M adicionales.

En el siguiente enlace podran encontrar éstas noticias ampliadas y muchas mas noticias internacionales,
que se encuentran en la pagina de Research for Traders: http://bit.ly/rssglobal

Latinoameérica: Banco Mundial aconseja crear fondo anticiclico

El Banco Mundial aconseja crear un fondo anticiclico

La entidad indicé que la demanda global de minerales y productos agricolas esta sosteniendo la fuerte actividad y
recomendo la administracién "prudente” y a "largo plazo" de las ganancias. De administrarse adecuadamente, las
abundantes ganancias provenientes de esta recuperacién impulsada por las materias primas pueden ayudar a que
América Latina y el Caribe aprovechen esta oportunidad de crecimiento , proporcionandoles mayor espacio fiscal a
los gobiernos y sirviendo directamente como una plataforma de crecimiento, destacé el BM en un comunicado.

ECUADOR: Balanza comercial petrolera de aumentoé en un 60,36% entre enero y julio de 2010

La balanza comercial petrolera de Ecuador se increment6 en un 60,36% entre enero y julio de este afio respecto al
mismo lapso de 2009, cuando fue de USD 2.234,19 M, informo6 hoy el Banco Central. La balanza comercial petrolera
en los primeros siete meses de este afio se situ6 en USD 3.582,80 M, segtin el Banco, que apunt6 como razones para
la recuperacién el aumento en los precios del barril de petréleo crudo y a sus derivados en un 63,84%.

En el siguiente enlace podran encontrar éstas noticias ampliadas y muchas mas noticias referentes a
Latinoamérica, que se encuentran en la pagina de Research for Traders: http://bit.ly/rsslatam
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MERCADO INTERNACIONAL

Precios e Indicadores

RIESGO PAIS Ultimo  Anterior Var.bps TASAS DE INTERES Ultimo _ Anterior _ Var.bps
ARGENTINA 670 709 -39 UST2Y 0.5400 0.5700 -3
BRASIL 210 212 -2 USY5Y 1.5200 1.5800 -6
BULGARIA 246 253 -7 UST10Y 2.7500 2.7900 -4
COLOMBIA 174 171 3 UST30Y 3.8500 3.8700 -2
ECUADOR 1024 1018 6 Libor (US$)-3m 0.2647 0.2647 0
FILIPINAS 167 162 5 Libor (US$)-6m 0.2980 0.2980 -0
MALASIA 119 98 21 Libor (US$)-9m 0.4870 0.4883 -0
EGIPTO 210 206 4 Libor (US$)-1Y 0.6438 0.6468 -0
MEXICO 152 157 -5
INDONESIA 177 163 14 BOLSAS DE NORTEAMERICA Ultimo Anterior Var.%
PANAMA 162 166 -4 Dow Jones Industrial Average 10,544.13 10,462.52 0.78
PERU 154 154 0 NASDAQ 100 1,921.67 1,892.34 1.55
POLONIA 148 142 6 Nasdaq Composite 2,285.71 2,242.43 1.93
RUSIA 215 211 4 S&P 500 Index 1,121.90 1,109.58 1.11
SUDAFRICA 150 150 0 S&P-TSX Toronto Composite 12,149.86  12,096.63 0.44
TURQUIA 236 234 2
UCRANIA 491 484 7 BOLSAS DE EUROPA Ultimo Anterior Var.%
URUGUAY 196 193 3 AEX - Amsterdam, Holanda 337.13 337.26 -0.04
VENEZUELA 1247 1254 -7 CAC-40 Paris, Francia 3,762.71 3,767.23 -0.12
DAX XETRA - Frankfurt, Alemania 6,255.73 6,261.99 -0.10
COMMODITIES Ultimo Anterior Var.% RTS1 - Rusia 1,499.76 1,503.22 -0.23
Oro (USD/onza) 1257.50 1247.10 0.83 FTSE - 100, Reino Unido 5,563.69 5,565.36 -0.03
Plata (USD/onza) 20.35 20.15 0.96 IBEX 35 - Madrid, Espaiia 10,734.00 10,765.22 -0.29
Petréleo (USD/bbl) 76.74 77.19 -0.58 MIB 30 - Milan, Italia 20,940.14  21,001.04 -0.29
Trigo (USD/tn) 271.88 273.71 -0.67 SMI - Suiza 6,459.39 6,471.69 -0.19
Maiz (USD/tn) 189.27 190.35 -0.57
Soja (USD/tn) 377.69 380.08 -0.63 BOLSAS DE ASIA Y AUSTRALIA Ultimo Anterior Var.%
ALL ORD - Australia 4,669.10 4,654.21 0.32
MERCADO CAMBIARIO Ultimo Var% BSE 30 - Bombay, India 19,346.96  19,208.66 0.72
EUR/USD 1.2850 -0.25 Hang Seng - Hong Kong 21,696.04  21,659.22 0.17
USD/ARS 3.9455 0.01 Jakarta - Indonesia 3,230.89 3,217.06 0.43
USD/JPY 83.3160 -0.46 KLCI - Kuala Lumpur, Malasia 1,474.44 1,456.96 1.20
USD/BRL 1.7107 0.01 KOSPI-S - Corea del Sur 1,815.25 1,818.89 -0.20
USD/MXN 12.8670 0.07 Nikkei-225 - Japén 9,299.31 9,321.68 -0.24
USD/FRANCO 1.0048 -0.26 SET - Bangkok, Tailandia 921.39 937.04 -1.67
GBP/USD 1.5404 -0.16 Shangai A - China 2,816.75 2,816.47 0.01
USD/YUAN 6.7469 -0.22 Straits Times - Singapore 3,048.65 3,066.74 -0.59
BOLSAS DE LATINOAMERICA Ultimo _ Anterior _ Var.%
IBC - Caracas, Venezuela 65,270.64 65,270.64 0.00
IBOVESPA-San Pablo, Brasil 68,030.58  66,807.99 1.83
IGPA - Santiago, Chile 4,760.88 4,710.94 1.06
IPC - Mexico 32,921.63  32,627.98 0.90
MERVAL- Buenos Aires, Argentina 2,457.92 2,436.72 0.87

Fuente: elaboracién propia sobre la base de Bloomberg
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Se encuentra prohibido reenviar este informe con sus contenidos y/o adjuntos dado que es informacidn privada
para aquellos a los cuales se les ha remitido y que se encuentran suscriptos al servicio de Research for Traders. Si
se trata de un informe de elaboracion propia, se encuentra protegido por las leyes de Copyright en Argentina. Por
lo tanto, no podra ser reproducido en su totalidad o en alguna de sus partes sin previa autorizacién.

Todos los datos contenidos en nuestros informes han sido obtenidos de fuentes que han demostrado ser
confiables. A pesar de ello, no podemos garantizar la integridad o exactitud de las mismas.

Por ultimo, no asumimos ninguna responsabilidad respecto a la utilizacion de la informacién o de las opiniones
que forman parte del presente.
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