2 de septiembre de 2010

Prevision de desempleo en EE.UU.

La cola de desempleados se alarga otra vez en los EE.UU.

Prevision de creacion de empleo en el mes de agosto

Estratega Macroeconémico Esperamos que las ndminas no agricolas caigan en 125.000 en agosto, debido en gran medida a la

Mads Koefoed finalizacién de miles de contratos temporales para el censo.
mkof@saxobank.com

+45 3977 4942 )
Por otro lado, prevemos que la tasa de desempleo se incremente hasta el 9,6%, desde el 9,5%.

El sector privado podria contratar 5.000 trabajadores. Y la mayoria de las contrataciones netas se
destinarian al sector servicios.

Por su parte, el Gobierno destruiria 130.000 puestos de empleo, aunque la mayoria se debera al
censo, el recuento de residentes en los Estados Unidos que se lleva a cabo cada diez afios.
Agregamos que el estado y las administraciones locales también podrian dejar a gente sin empleo.

Economic series Saxo Low Median High Previous
Nonfarm Payrolls (monthly change in thousand, AUG) -125 -190 -100 75 -131
Private Payrolls (monthly change, AUG) 5 -17 42 120 71
Manufacturing Payrolls (monthly change in thousand, AUG) -23 10 30 36
Unemployment Rate (AUG) 9.6% 9.5% 9.6% 9.8% 9.5%
Average Hourly Earnings MoM (AUG) 0.1% 0.1% 0.2% 0.2%
Average Weekly Hours (AUG) 34.1 34.2 34.3 34.2

Saxo Bank Strategy & Research

David Karsbgl, Economista Jefe Christian T. Blaabjerg, Jefe de Estrategia de Renta Variable

John J. Hardy, Consultor Sénior de Divisas Mads Koefoed, Estratega Macroeconémico

Robin Bagger-Sjoback, Analista de Mercado

www.saxobank.es | www.saladeinversion.es | Publicaciones relevantes al final del presente informe



mailto:mkof@saxobank.com

Prevision de desempleo en EE.UU.

COPENHAGUE. LONDRES, SINGAPUR. DUBAI. PARIS.

El censo sigue afectando al empleo

El mes pasado, otro grupo de trabajadores temporales
del censo se quedo sin trabajo, lo que arrastrara a
territorio negativo el cambio mensual de noéminas.
Concretamente, esperamos un retroceso de 125.000
trabajadores, de entre los cuales 115.000 provendrian
del censo.

Temporary Census positions
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Después del pico de contratacion en mayo, la mayoria
de los trabajadores temporales en el censo han
acabado ya su labor. Para agosto, esperamos que sea
el ultimo mes de finalizaciones de contrato a gran
escala. Si resulta ser que, efectivamente, 115.000
empleados para el censo dejaron su trabajo en agosto,
quedaran sélo 81.000 en total.

US labour market
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OS CENTROS FINANCIEROS DE TODO EL M

En el sector privado, la tendencia de creacion de
empleo podria continuar manana, pero de milagro: la
economia se ha desacelerado sustancialmente en el
ultimo par de meses, y eso se ha visto reflejado en
unos numeros cada vez menores de nuevas néminas
privadas desde su pico en abril (241.000).

Las peticiones iniciales de subsidio por desempleo se
han disparado en 485.000 en agosto por el momento,
cuando la media durante los primeros siete meses del
afio fue de 463.000. El informe de empleo de ADP, que
se publica por Automatic Data Processing, muestra
que el sector privado perdié 10.000 puestos de trabajo
en agosto, y que el sector servicios fue el Unico que
salvo la situacion creando 30.000 nédminas. Ademas, el
informe ADP muestra pérdidas de trabajo netas, tanto
en las pequefias como en las medianas empresas,
después de una serie de saldos mensuales positivos. El
pequefio negocio necesita mejorar su situacidn antes
de que sea factible una recuperacion sostenible.

En cuanto al sector publico, el estado y los gobiernos
locales podrian tener dificultades equilibrando los
libros; algo que ya se refleja en las cifras de empleo,
que han caido en 316.000 puestos desde su maximo
de agosto de 2008. Desde nuestro punto de vista, los
apuros econdémicos que afrontan estan muy lejos de
acabarse. Por eso, esperamos que la caida del empleo
continle en este sector de la economia.
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La tasa de desempleo podria subir al 9,6%

Esta tasa deberia subir al el 9,6% en agosto, desde el
9,5% previo. La encuesta a las familias, a partir de la
cual se calcula la tasa de desempleo, ha registrado
pérdidas netas de trabajos durante tres meses
consecutivos; 496.000 en total. A pesar de ello, la
fuerza laboral ha disminuido en casi 1,2 millones, lo
que ha contribuido a mejorar el panorama del empleo.
Si la fuerza laboral no hubiera retrocedido, ahora
mismo, la tasa de paro estaria en el 10,2%.
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La tasa de participacidon ha declinado precipitadamente
en esta recesion; actualmente se ubica en el 64,6%.
Se trata de una magnitud muy baja y que no se veia
desde 1985 y, a pesar de que este factor impacta
positivamente sobre los datos de desempleo, desde ya
no es una buena noticia para el americano medio sin
trabajo. Simplemente significa que la gente esta dando
por perdidas las posibilidades de encontrar trabajo vy,
en consecuencia, deja de buscarlo.

La economia estadounidense se ha desacelerado
durante los meses de verano, y esperamos que el dato
de empleo de mafiana asi lo refleje. Pronosticamos un
incremento tanto del empleo privado como de la tasa
de desempleo. Asi, el sector privado contribuiria con
5.000 néminas netas, pero no seria suficiente para el
balance general de ndminas, que de nuevo apuntara
hacia abajo; en esta ocasidén, en 125.000 puestos de
trabajo. Como dijimos, la tasa de desempleo deberia
repuntar hasta el 9,6% sin sufrir una gran caida de la
tasa de participacion.
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Para consultar mas comentarios sobre negociacién con divisas, acciones y materias primas visite
www.saladeinversion.es o www.saxobank.es

General

El presente documento contiene informacion sobre los servicios y productos de Saxo Bank A/S (en adelante, “Saxo Bank”). El material se ofrece Unicamente a
efectos informativos independientemente de los objetivos de inversion, la situacién financiera, o los medios de los inversores particulares. Por consiguiente, la
informacion incluida en el presente documento no se interpretard como un analisis; ni como una oferta de compra o venta; ni como la solicitud de una oferta
de compra o venta de cualesquiera valores, productos financieros o instrumentos; ni como la participacion en cualesquiera estrategias de negociacion
particulares, en cualesquiera jurisdicciones en las que dicha oferta o solicitud, o estrategia de negociacion serian ilegales. Saxo Bank no garantiza la exactitud ni
la integridad de la informacién o los analisis suministrados. Saxo Bank no respondera ante cualesquiera clientes o terceros por la exactitud o la integridad de la
informacién o de cualesquiera comentarios sobre mercados ofrecidos a través del presente servicio a clientes, ni por cualesquiera retrasos, inexactitudes,
errores, interrupciones u omisiones en la prestacién del mismo, por cualesquiera dafios ocasionados directa o indirectamente por dichos retrasos,
inexactitudes, errores, interrupciones u omisiones, o por cualesquiera suspensiones del servicio. Saxo Bank no asumira ninguna responsabilidad por el
contenido de cualquier otro sitio web, enlazado o no a este sitio, o por las consecuencias de sus actuaciones en base al contenido de otros sitios web. La
apertura del presente sitio web no convierte al usuario en cliente de Saxo Bank; y Saxo Bank no responderd ante los mismos por cualesquiera
responsabilidades al respecto.

Comunicacion del analisis y exencidn de responsabilidad

Advertencia

Saxo Bank A/S no respondera por cualesquiera pérdidas con ocasidn de cualesquiera inversiones en base a cualesquiera analisis, previsiones u
otras informaciones incluidas en el presente documento. El contenido de la presente publicacién no constituira una promesa o garantia explicita
o implicita por parte de Saxo Bank de que los clientes se beneficiaran de las estrategias incluidas o de que las pérdidas relacionadas con las
mismas pueden ser o serdn limitadas. Las negociaciones de conformidad con el andlisis, especialmente las inversiones con apalancamiento, tales
como las negociaciones con divisas y las inversiones en derivados, pueden ser muy especulativas, lo que puede provocar pérdidas y beneficios, en
particular cuando las condiciones mencionadas en el andlisis no se producen de conformidad con la prevision.
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